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Ordentliche Hauptversammlung 2014
am Mittwoch, den 9. Juli 2014, in Filderstadt

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 5 der Tagesordnung
tiber den Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 203 Absatz 2, § 186 Absatz 4
Satz 2 AktG (genehmigtes Kapital 2014)

Der Hauptversammlung der Manz AG wird unter Tagesordnungspunkt 5 der am 9. Juli
2014 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung ein genehmigtes Kapital
(genehmigtes Kapital 2014) in Hoéhe von insgesamt bis zu Euro 2.464.029,00
vorgeschlagen, das fir Bar- und Sachkapitalerhéhungen zur Verfligung stehen soll.
Das neue genehmigte Kapital soll die bisherige Ermachtigung ersetzen, die bis zum
15. Juni 2014 befristet ist und somit vor der ordentlichen Hauptversammlung am 9. Juli
2014 endet.

Das bisherige genehmigte Kapital wurde von der Hauptversammlung am 16. Juni 2009
fur die Dauer von finf Jahren beschlossen und zwischenzeitlich teilweise ausgenutzt.
Am 27. November 2013 beschloss der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats,
das Grundkapital der Gesellschaft aus genehmigtem Kapital von Euro 4.480.054,00
um Euro 448.005,00 auf Euro 4.928.059,00 gegen Bareinlagen durch Ausgabe von
448.005 neuen, auf den Inhaber Ilautenden Aktien (Stuckaktien) mit
Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1.Januar 2013 unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre gemall § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zu erhdhen. Die in
voller Héhe erfolgte Durchfiihrung der Kapitalerhéhung wurde am 29. November 2013
in das Handelsregister eingetragen. Die neuen Aktien wurden am 27. und 28.
November 2013 bei qualifizierten Anlegern im Wege eines beschleunigten
Platzierungsverfahrens (Accelerated Bookbuilding) zu einem Platzierungspreis von
Euro 60,00 je neuer Aktie platziert. Aus der Kapitalerhdhung floss der Gesellschaft ein
Bruttoemissionserlés in Héhe von rund Euro 26,9 Millionen zu. Nach der teilweisen
Ausnutzung besteht das genehmigte Kapital 2009 bis zum 15. Juni 2014 noch in einer
Héhe von Euro 1.792.022,00.



Das neue genehmigte Kapital soll sich an den bewéhrten Regelungen des bisherigen
genehmigten Kapitals orientieren. Mit dem neuen genehmigten Kapital soll die
Gesellschaft in die Lage versetzt werden, im Interesse ihrer Aktiondre bei der
Erhéhung des Grundkapitals schnell und flexibel handeln zu kénnen. Da
Entscheidungen Uber die Deckung eines Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu
treffen sind, ist es von Bedeutung, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus
der jahrlichen Hauptversammlungen oder von der langen Einberufungsfrist einer
auterordentlichen Hauptversammlung abhéngig ist. Mit dem Instrument des
genshmigten Kapitals hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnung getragen.
Als géngigste Anlasse flr die Inanspruchnahme eines genehmigten Kapitals sind die
Starkung der Eigenkapitalbasis und die Finanzierung von Unternehmensakquisitionen
ZU nennen.

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2014 haben die Aktionédre grundséatzlich
ein Bezugsrecht. Unter den nachfolgend genannten Voraussetzungen ist jedoch der
Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionéare
auszuschlieften.

a) Der Vorstand soll erméchtigt werden, bei Barkapitalerhéhungen das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondare mit Zustimmung des Aufsichtsrats im Rahmen des
§ 186 Absatz 3 Satz4 AkiG auszuschlielRen. Dieser Bezugsrechtsausschluss
ermoglicht es, im Interesse des Unternehmens neue Aktien an den
Kapitalméarkten im In- und Ausland gezielt zu platzieren, indem die Aktien unter
kurzfristiger Ausnutzung giinstiger Borsensituationen zu marktnah festgesetzten
und moglichst hohen Preisen ausgegeben werden. Der Abschlag zum
Bérsenpreis im Zeitpunkt der Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird nach
Mdglichkeit weniger als 3 %, in jedem Fall aber weniger als 5 % des aktuellen
Bérsenkurses betragen.

Der bei einer Platzierung unter Bezugsrechtsausschluss erzielbare Erlés fihrt im
Regelfall zu einem deutlich hoéheren Mittelzufluss als bei einer
Bezugsrechtsemission. Ein erheblicher Grund hierfir ist, dass eine Platzierung
ohne gesetzliche Bezugsfrist unmittelbar nach Festsetzung des Ausgabebetrags
erfolgen kann und somit beim Ausgabebetrag kein Kursanderungsrisiko fur den
Zeitraum einer Bezugsfrist berlicksichtigt werden muss. Zwar gestattet § 186
Absatz 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises bis zum drittletzten Tag
der Bezugsfrist. Angesichts der héufig zu beobachtenden Volatilitdt an den
Aktienmarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage,
welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des Bezugspreises und so
zu nicht marktnahen Konditionen flhrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts
wegen der Ungewissheit seiner Ausiibung (Bezugsverhalten} die erfolgreiche



b)

Platzierung bei Dritten gefdhrdet bzw. mit zusétzlichen Aufwendungen
verbunden. SchlieRlich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die
Gesellschaft wegen der Lénge der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige bzw.
unginstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist rickldufigen Aktienkursen
wihrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fir die Gesellschaft unglnstigen
Platzierung flihren kénnen.

Kapitalerhéhungen aufgrund dieser Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss
diirfen insgesamt weder Euro 492.805,00, das sind knapp 10 % des derzeitigen
Grundkapitals, noch 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Austibung der
Ermachtigung Uberschreiten. Dies bedeutet, dass auch bei mehreren
Kapitalerhdhungen innerhalb des Erméachtigungszeitraums fiir nicht mehr als
insgesamt 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht aufgrund dieser
Ermachtigung ausgeschlossen werden kann. Zudem besteht die Beschrankung,
dass bei der Obergrenze auch Aktien berlcksichtigt werden, die bis zur Ausgabe
neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital aufgrund anderer Erméchtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Auf die Begrenzung sind
damit Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten auf Aktien der
Gesellschaft anzurechnen, die mit Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen verbunden sind, die im Zeitraum dieser
Erméchtigung in sinngemaRer Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Barleistung ausgegeben werden. Ferner ist
die VerduBerung von eigenen Aktien anzurechnen, sofern sie im Zeitraum dieser
Erméchtigung aufgrund einer Erméchtigung gemén § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5
AkiG in Verbindung mit § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts erfolgt. Hierdurch wird sichergestellt, dass aus dem genehmigten
Kapital keine Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechtes gemaf § 203 Absatz 1
und 2, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, wenn dies dazu fiihren
wiirde, dass insgesamt fiir mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der
Aktiondre ohne besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Durch diese
Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Schutzbedirfnis
der Aktiondre im Hinblick auf einen Verwasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes
Rechnung getragen. Ferner erhélt jeder Aktionér auf Grund des bdrsennahen
Ausgabekurses der neuen Aktien die Moglichkeit, die zur Aufrechterhaltung
seiner Beteiligungsquote erforderlichen Aktien zu anndhernd gleichen
Bedingungen {iber die Bdrse zu erwerben.

Die Erméchtigung, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital gegen
Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen zu erhéhen,



soll den Vorstand in die Lage versetzen, in geeigneten Falien Unternehmen, Teile
von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen nicht nur durch Zahlung
eines Kaufpreises in Geld, sondern auch gegen Uberlassung von Aktien der
Gesellschaft erwerben zu kénnen. Je nach der Grof3enordnung eines solchen
Erwerbs und den Erwartungen des jeweiligen Verkdufers kann es zweckmafig
oder erforderlich sein, die Gegenleistung durch Aktien der Gesellschaft zu
erbringen. Dadurch werden die liquiden Mittel der Gesellschaft geschont und der
Umfang einer mdglichen Kaufpreisfinanzierung verringert. Hierzu ist der
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre notwendige Voraussetzung.

Die vorgesehene Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechis soll die
Gesellschaft im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte starken und es
ihr erméglichen, bei einer sich bietenden Gelegenheit schnell und flexibel mit
Zustimmung des Aufsichtsrats agieren zu konnen und als Gegenleistung far
einen Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen Aktien der Gesellschaft einsetzen zu kénnen, die
durch die Ausiibung des genehmigten Kapitals geschaffen werden.

Da der Wert der kiinftig zu erwerbenden Unternehmen, Unternehmensteile oder
Unternehmensbeteiligungen und damit deren Erwerbspreis derzeit noch nicht
bekannt ist, kann gegenwirtig kein fester Ausgabebetrag genannt werden. Die
Bewertung der Aktien der Gesellschaft wird sich an dem jeweiligen Borsenkurs
ausrichten. Der Wert des jeweils zu erwerbenden Unternehmens,
Unternehmensteils oder der Unternehmensbeteiligung wird nach anerkannten
Bewertungsmafstédben bestimmt werden.

Der Umfang des Bezugsrechtsausschlusses in Héhe des genehmigten Kapitals
ist erforderlich, um auch bei einer groReren Akquisition die Gegenleistung ganz
oder mindestens zu einem bedeutenden Teil in Form von Aktien der Gesellschaft
erbringen zu kénnen.

Ferner soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
ausschlieen kénnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Options-
oder Wandelanleihen sowie Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft oder unmittelbaren oder mittelbaren
Konzerngesellschaften der Gesellschaft ausgegeben werden, ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung ihres
Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung ihrer Wandlungspflicht
zustehen wiirde.

Solche Schuldverschreibungen sind zur Erleichterung der Platzierung in der
Regel mit einem Verwésserungsschutz ausgestattet, der neben der Moglichkeit



zur ErméfRigung des Wandiungspreises vorsieht, dass den Inhabern bai
nachfolgenden Kapitalerhéhungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt
werden kann, wie es den Aktiondren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als
seien sie bereits Aktiondre. Ein Bezugsrecht von Inhabern bzw. Glaubigern
bereits bestehender Options- oder Wandlungsrechte bzw. von mit
Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen bietet die
Méglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausiibung des genehmigten
Kapitals der Options- oder Wandlungspreis erméBigt werden muss. Dies
gewihrleistet einen héheren Ausgabepreis der bei Ausibung der Option oder
Durchfihrung  der  Wandlung auszugebenden  Aktien. Um die
Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwdsserungsschutz ausstatten zu
kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausgeschlossen
werden. Dies dient der leichteren Platzierung der Schuldverschreibungen und
damit dem Interesse der Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur der
Gesellschaft.

d) Die Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats etwaige
Spitzenbetrége von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieffen, dient der
Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses und damit der Erleichterung
der Durchfilhrung von Kapitalerhéhungen unter Gewahrung von Bezugsrechten.
Der Wert solcher Spitzenbetrage ist in der Regel gering, wahrend der Aufwand
fir die Emission chne einen solchen Ausschluss deutlich hdher wére. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht ausgeschiossenen neuen Aktien werden
bestmaoglich fir die Gesellschaft verwertet.

Die Interessen der Aktiondre werden daher insgesamt durch die Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss nicht unangemessen beeintrachtigt.

Konkrete Pléne fir eine Ausnutzung des neuen genehmigten Kapitals 2014 bestehen
derzeit nicht. Entsprechende Vorratsbeschlisse mit der Mdbglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss sind national und international (blich. Der Vorstand wird in
jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2014 im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre liegt. Im Falle der Ausnutzung der
vorgeschlagenen Ermachtigung wird der Vorstand in der ndchsten Hauptversammilung
dartber berichten.

Reutlingen, im Mai 2014

Manz AG
Der Vorstand
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